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Hechos destacados

Al cierre del 2024-11T destacan los siguientes hechos econémicos:

En el sector real, el PIB crecié mas que en el trimestre anterior y levemente por encima de su
ritmo promedio. Los sectores con mayor crecimiento fueron los de electricidad, agua y saneamiento,
seguido de informacién y comunicaciones y en tercer lugar actividades financieras. Las mayores
caidas las tuvieron la construccién, seguido de la mineria y agricultura. Comparado al trimestre
anterior destacan al alza el sector de electricidad, agua y saneamiento, y a la baja la construccién.
La fuerte caida que ha tenido la mineria en los trimestres anteriores se ha moderado pero sigue
siendo relevante.

En el sector monetario, la tasa lider tuvo su primera bajada a 4.75% después de haber estado
en 5% desde abril de 2023. Esto estuvo motivado por la bajada de la tasa de la FED y una notable
desaceleraciéon de la inflacién, la que llegd a ubicarse por debajo del limite inferior de la meta del
BANGUAT. Al igual que el trimestre anterior, las presiones inflacionarias vinieron de alimentos,
recreacion y restaurantes/hoteleria. La vivienda y el transporte pusieron presiones deflacionarias.
Hubo grandes movimientos de precios internacionales, con importantes aumentos del precio del
café, aceite de palma y DAP, y fuertes caidas del aztcar, maiz y petréleo. Por tltimo, la emisién
monetaria sigue la tendencia estable de los ultimos dos anos.

En el sector bancario, las tasas activas y pasivas en quetzales y délares siguen aumentando,
con un spread estable en ambas monedas. El crédito bancario al sector privado se muestra estable,
mientras que al sector publico muestra un level aumento intermensual a pesar de mantener una
fuerte caida interanual. A su vez, las reservas bancarias se muestran estables y saludables.

En el sector externo, el tipo de cambio ha continuado una apreciacién leve que lleva ya varios
trimestres, lo que podria estar detras de un aumento de las importaciones mayor que el aumento
de las exportaciones. Aunque esto implicé un leve aumento del déficit comercial, ain cuando haya
tenido una caida intermensual, dicho déficit fue mas que compensado por un crecimiento marcado
de las remeses. Por su parte, la deuda externa se mantiene estable en nivel y composicién, con un
repunte en el sector privado y un crecimiento estable en el sector piiblico. Por ltimo, el riesgo pais
aumento levemente, pero sigue estando considerablmente por debajo del riesgo de paises emergentes
en general y de latinoamérica en particular.

En el sector publico, aumentaron tanto los ingresos como los gastos tal que el déficit cayd
levemente respecto al trimestre anterior. El déficit de los ultimos trimestres se ha financiado prin-
cipalmente con deuda externa, aunque en el dltimo trimestre la deuda interna ha vuelto a crecer
después de una caida sostenida de su ritmo de crecimiento desde 2020.

Por tdltimo, el relativamente alto nivel de confianza de los agentes econémicos se sostiene desde

el inicio del actual gobierno.
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Resumen de principales indicadores
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Notas:

1) Todas las variaciones son interanuales.
2) Los promedios son usualmente desde 2014, pero pueden variar.

3) La inflacién y las tasas de interés (lider, activa y pasiva) son sus valores, no sus variaciones.
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Indicadores del sector real

PIB trimestral
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El PIB durante 2024-1I fue de Q 151.6 millardos, variando un 3.7 % interanual. El promedio

de la tasa de variacién trimestral es de 3.6 %.
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Principales sectores Principales variaciones
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El PIB esta compuestos por 17 sectores. Los que méas destacan en 2024-II por su tamaifio
son Comercio (Q 28.1 millardos), Manufacturas (22 millardos) y Inmobiliario (14 millardos).
Los sectores que més crecieron en dicho trimestre fueron Elec., agua y sanea. (8.4%), Info.
y comunic. (6.9%) y Financiero y seguros (6.9%). A su vez, los que menos crecieron fueron
Construccion (-3.7%), Mineria (-3.5%) y Ag., gan., silv. y pesca (-1%).

La variacion de todos los sectores estd en la siguiente pagina.
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El IMAE (Indice Mensual de la Actividad Econémica) durante Agosto de 2024 fue de 146.9,

variando un 4.1 % interanual. En promedio, el IMAE es de 122.9 y su variacién interanual de
3.6 %.
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Indicadores monetarios

Tasa lider
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La tasa lider en Septiembre de 2024 fue de 4.8 % , variando -5 % interanual. Esto se compara
con una tasa de 5.1 % de la Reserva Federal en dicho mes. En promedio, la tasa lider fijada por el

Banguat es de 3.1 %, su variacién interanual es de 6.8 % y su variacién intermensual es de 0.18 %.
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La inflaciéon en Septiembre de 2024 fue de 2.1 % interanual y de -0.4 % intermensual. La
inflacién promedio es de 4.2 %. La meta de inflacién interanual del BANGUAT es 4 £ 1 % (lineas
verdes). Por su lado, la inflacién subyacente, que excluye los precios de comida y energia, fue de
3.5 % interanual y su promedio es de 3.3 %.

A continuacién se presenta la desagregaciéon de la inflacién por divisiones de gasto para Sep-
tiembre de 2024:
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Inflacién por divisiéon de gasto
Septiembre de 2024
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La mayor inflacién por divisiones de gasto fue de Rest./hot. con 5.7 %, Alimentos con 5 %
y Recreacion con 4.9 %. Por su parte, las divisiones que destacan por su menor crecimiento son
Vivienda con -2.9 %, Transporte con -2.1 % y Bebidas alc. con -0.4 %.
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Los precios de productos claves y sus variaciones interanuales segin el FMI en el 2024-Q3 fueron:

= Aceite de palma: USD 897.1, variando 9.4 % en contraste con una variaciéon promedio de
4.7 %.

» DAP (fosfato diamdnico): USD 600.8, variando 8.1 % en contraste con una variaciéon pro-
medio de 8.4 %.

= Azicar: USD 19.5, variando -21.9 % en contraste con una variaciéon promedio de 4.9 %.

s Café: USD 265.8, variando 41.5 % en contraste con una variacién promedio de 7.6 %.

= Maiz: USD 176.9, variando -20.4 % en contraste con una variacién promedio de 0.3 %.

s Petréleo: USD 76.4, variando -7 % en contraste con una variacién promedio de 4.6 %.
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La emisién monetaria del BANGUAT en Septiembre de 2024 fue de Q 90.2 millardos de
quetzales, variando 7.6 % interanual y -0.4 % intermensual. En promedio, la variacién interanual

es de 13 % y la variacién intermensual es de 1 %.
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Indicadores bancarios

Tasas del sistema bancario

Activas y pasivas Spread bancario

10 6
S S
§ W § !
[ Rt ehdadadad T - W
5 Te——g b
~ - _ 7
S - o _ . .
________ NP - 2
O s B B B e B B B
2015 2020 2025 2015 2020 2025
Afno — Mes Ano — Mes
— Activa Quetzal —— Activa Délar —— Spread en Dolares
- = Pasiva Quetzal - - Pasiva Dolar

—— Spread en Quetzales
Las tasas del sistema bancario (promedio ponderado) durante Septiembre de 2024 fueron las
siguientes:

En quetzales, la tasa activa fue de 12.5% contra un promedio de 12.7 %, mientras la tasa

pasiva fue de 5.1 % contra un promedio de 4.9 %. Asi, el spread bancario en quetzales fue de
7.4 % contra un promedio de 7.8 %.

En ddlares, la tasa activa fue de 7.2 % contra un promedio de 6.2 %, mientras la tasa pasiva

fue de 4 % contra un promedio de 3 %. Asi, el spread bancario en délares fue de 3.2 % contra un
promedio de 3.2 %.
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. Crédito privado . Crédito publico

El crédito bancario privado en Septiembre de 2024 fue de Q 368.8 millardos, variando un
14.3 % interanual y 0.7 % intermensual. En promedio, la variacién interanual es de 9.6 % y la
variacién intermensual es de 0.8 %.

Por su lado, el crédito bancario publico en el mismo mes fue de Q 28.2 millardos, variando
un -28 % interanual y -2.9 % intermensual. En promedio, la variacién interanual es de 20.5 % y

la variacién intermensual es de 1.7 %.
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Reservas bancarias
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Las reservas bancarias (dep6sitos en BANGUAT y Encaje Remunerado) durante 2024-111 fueron

Q 120.4 millardos, variando un 11.6 % interanual. En promedio, la variacién interanual es de
9.4%.
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Tipo de cambio

—
©
3 7-8
2
3

()
£ <
i) S
o) —_
2 g

[
S S
=76 g ,--
3 =
A C
a S
g 8

p—

©
[72]
2 >
g
D 7.4 -3
=]
(@4

2016 2018 2020 2022 2024

Ao — Mes

s | (MECW ECONOMICO SOSTENIBLE -0ES:
DE GUATEMALA

INSTITUTO DE INVESTIGACIONES

UVG ‘ 7 0BSERVATORIO

2018 2020 2022 2024

Afo — Mes

El tipo de cambio en Septiembre de 2024 fue de 7.75 quetzales por dolar, variando -1.7 %

interanual y -0.07 % intermensual. En promedio, el tipo de cambio es de 7.7 %, su variacién

interanual es de 0.1 % y su variacién intermensual es de 0.01 %.
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—e— Exportaciones —e— Importaciones

Las exportaciones durante 2024-1T alcanzaron USD 3.5 millardos, variando un 5.1 % inter-
anual. En promedio, la tasa de variacién interanual es de 4 %.

Las importaciones durante el mismo trimestre alcanzaron USD 7.4 millardos, variando un

7.9 % interanual. En promedio, la tasa de variacién interanual es de 7.5 %.
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Déficit comercial y remesas
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—e— Déficit comercial —— Remesas

El déficit comercial durante 2024-I1 alcanzé USD 3.9 millardos, variando un 10.5 % inter-
anual. En promedio, la tasa de variacién interanual es de 13 %.

Las remesas durante el mismo trimestre alcanzaron USD 5.6 millardos, variando un 6.8 %

interanual. En promedio, la tasa de variacién interanual es de 14.9 %.

Pagina 19 de 26


https://www.banguat.gob.gt/es/page/balanza-de-pagos-trimestral-2008-en-adelante
https://www.banguat.gob.gt/es/page/balanza-de-pagos-trimestral-2008-en-adelante

s | (MECW ECONOMICO SOSTENIBLE -0ES:

DE GUATEMALA

M‘ SN 0BSERVATORIO

INSTITUTO DE INVESTIGAGIONES

Deuda externa

20
10 ‘
0

2014-11 2018-11 2022-11 2015-1 2019-11 2023-11

75

50

Millardos de ddlares
Variacion interanual (%)

ARo — Trimestre Afo — Trimestre

. Banco Central . Gobierno General . Sector Privado

La deuda externa bruta durante 2024-11 fue la siguiente:

Para el Banco Central alcanzé USD 1.3 millardos, variando un -0.9 % interanual en contraste
con una variaciéon promedio de 10.6 %.

Para el Gobierno General alcanzé USD 11 millardos, variando un 6.7 % interanual en con-
traste con una variacién promedio de 5.1 %.

Para el Sector Privado alcanz6é USD 12.8 millardos, variando un 3.6 % interanual en contraste
con una variaciéon promedio de -0.7 %.
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—— Global —— Guatemala —— Latino

El EMBI (Emerging Markets Bonds Index) durante Octubre de 2024 para Guatemala fue de
1.98 %, con una variacién interanual de -18.6 %. En promedio, el EMBI para Guatemala es de
2.43 % y su variacién interanual de 1.1 %.

Estos valores contrastan con el EMBI Latino y Global, que mostraron en el mismo mes un
valor de 4.32% y 3.13 % respectivamente, con una variacién interanual de 4.31 % y -16.47 %.
En promedio, el EMBI Latino es de 4.06 % y su variacién interanual de 3.9 %, mientras que el

promedio del EMBI Global es de 3.66 % y su variacién interanual de 2.5 %.
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—— Gasto —— Ingreso

El ingreso del gobierno central durante 2024-111 fue de Q 26 millardos, con una variacién
interanual de 7.2 % y una variacién intermensual de 4.2 %. En promedio, la variacién interanual
es 7.8 % y la variacién intermensual es 2 %.

El gasto del gobierno central en el mismo trimestre fue de Q 28.3 millardos, con una variacién
interanual de 1.5 % y una variacién intermensual de 2.1 %. En promedio, la variacién interanual

es 6.6 % y la variacién intermensual es 3.4 %.
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. Déficit . Deuda Externa . Deuda Interna

El déficit fiscal durante 2024-111 fue de USD 2.9 cientos de millones. Este valor representé
una variacién interanual de -36.9 % y una variacién intermensual de -17 %. En promedio, el déficit
fiscal es de USD 4.8 cientos de millones, su variacion interanual es de 360.1 % y su variacién
intermensual es de 465.2 %.

El saldo de deuda ptiblica interna en el mismo trimestre fue de USD 16.7 millardos. Este valor
representd una variacion interanual de 3.8 % y una variacién intermensual de 3.1 %. En promedio,
el saldo de deuda piblica interna es de USD 12.3 millardos, su variacién interanual es de 9.2 %
y su variacién intermensual es de 2.2 %.

El saldo de deuda publica externa en el mismo trimestre fue de USD 13.1 millardos. Este valor
representé una variacién interanual de 9.6 % y una variacién intermensual de 7 %. En promedio,
el saldo de deuda publica externa es de USD 9.5 millardos, su variacién interanual es de 6.2 %

y su variacién intermensual es de 1.7 %.
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El Indice de Confianza de la Actividad Econémica en Septiembre del 2024 fue de 70, variando

un 42.4 % interanual y 10.1 % intermensual. En promedio, la tasa de variacién interanual es de
3.1 % y la intermensual es de 1 %.
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Glosario

= PIB: Producto interno bruto. Suma de todos los bienes y servicios finales producidos en un
pais, valorizados a sus precios de mercado.

» Tasa lider: La tasa que fija el Banco Central para préstamos de corto plazo (1 dia).

» Indice de precios al consumidor: Un indice construido con una canasta de consumo represen-
tativa de hogares, la que se usa para medir el cambio general en el nivel de precios.

= DAP: Fosfato diamoénico, es un fertilizante clave para el crecimiento agricola.

» Spread bancario: La diferencia que existe entre las tasas activas (lo que cobran los pagos por
dar préstamos) y las tasas pasivas (lo que pagan los bancos por recibir depdsitos).

= EMBI: Resta del retorno de un bono soberano con el retorno del bono soberano de EE.UU.

Es una medida de riesgo soberano.
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Fuentes

Banguat:

= PIB trimestral

= IMAE

= Tasa lider

= Inflacién - inflacién subyacente
= Emisiéon monetaria

= Tasas del sistema bancario
= Crédito bancario Privado
= Crédito bancario Publico
= Reservas bancarias

= Tipo de cambio

= Exportaciones

= Importaciones

= Déficit comercial

= Remesas

= Deuda externa

= Gasto publico

= Déficit fiscal

= Confianza

MINFIN

= Ingreso ptublico

INE:

= Inflacién por divisién del gasto
FMI:

= Precios seleccionados
Invenémica:

= EMBI
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https://www.imf.org/en/Research/commodity-prices
https://www.invenomica.com.ar/riesgo-pais-embi-america-latina-serie-historica/
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