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Hechos destacados

En el sector real, el PIB trimestral durante 2026-I moderó su ritmo a 4.5 % interanual, levemente
por debajo del 4.8 % del trimestre anterior pero aún por sobre su promedio de 3.7 %. Construcción,
Financiero y seguros y Profesionales y otros lideraron el crecimiento, mientras que Minería fue el
único sector en decrecer (-0.7 %). No hubo datos actualizados del IGSS, y la producción y consumo
de electricidad se aceleró fuertemente a junio de 2026, con variaciones cercanas al 14 %, muy por
encima de su promedio de 4.6 %.

En el sector monetario, la tasa líder del Banguat y la tasa de la FED se mantuvieron estables
en 3.5 % y 3.6 %, tras las reducciones de trimestres anteriores. La inflación retrocedió con fuerza
hasta 2.3 % a junio, volviendo a ubicarse bajo el límite inferior de la meta del BANGUAT, aunque
la subyacente se mantuvo algo más alta en 3.7 %. La presión de Transporte por el shock petrolero
se moderó de 12.1 % a 5.1 %, mientras Educación fue la división más deflacionaria. En el plano
internacional subieron la mayoría de los precios monitoreados —destacando un salto de más de
50 % en electricidad— mientras el azúcar volvió a caer. La emisión monetaria se desaceleró a 10.9 %
interanual, bajo su promedio de 13.9 %.

En el sector bancario, la tasa activa en quetzales (13 %) se situó sobre su promedio mientras la
pasiva se estabilizó en su nivel promedio, ampliando el spread a 8.3 %. En dólares, la tasa activa y
pasiva se ubicaron por encima de sus promedios, con spread estable en 3.3 %. El crédito privado
siguió creciendo bajo su promedio (6.4 %), mientras el crédito público se aceleró con fuerza a 44.1 %
interanual. Las reservas bancarias continuaron creciendo sobre su promedio (12.5 %), aunque a ritmo
más moderado.

En el sector externo, el tipo de cambio profundizó su apreciación hasta GTQ 7.64 / USD. Las
importaciones crecieron más rápido que las exportaciones (6.1 % y 5.1 % interanual), ambas bajo
sus promedios. El déficit comercial cayó a USD 4.1 millardos, junto con las remesas hasta USD 6.2
millardos. La deuda externa siguió en aumento, impulsada por el Gobierno General (21.5 %) y el
Sector Privado, mientras el Banco Central creció bajo su promedio. Los riesgos país profundizaron
su caída, con el EMBI de Guatemala y Latinoamérica retrocediendo más de 35 % y el Global 22 %.

En el sector público, los gastos crecieron casi al doble del ritmo de los ingresos (16.1 % y 9.5 %
interanual), con un salto intermensual de 23.2 % en el gasto. El déficit fiscal saltó a USD 1,100
millones, muy por encima de los menos de USD 200 millones del trimestre anterior. La deuda pública
se mantuvo relativamente estable.

El nivel de confianza nacional se recuperó con fuerza, tras el deterioro de 2026-I. El miedo de los
mercados internacionales sigue contenido y bajo su promedio histórico.
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Resumen de principales indicadores
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1) Las variaciones son interanuales, salvo la inflación y las tasas de interés (líder, activa y pasiva)
que son sus valores.

2) Los promedios son usualmente desde 2015, pero pueden variar.
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Indicadores del sector real

PIB trimestral
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El PIB durante 2026-I fue de Q 164.4 millardos, variando un 4.5 % interanual. El promedio
de la tasa de variación trimestral es de 3.7 %.
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Principales variaciones

El PIB está compuestos por 17 sectores. Los que más destacan en 2026-I por su tamaño son
Comercio (Q 29.5 millardos), Manufacturas (22.8 millardos) y Ag., gan., silv. y pesca
(15.3 millardos). Los sectores que más crecieron en dicho trimestre fueron Construcción (7 %),
Financiero y seguros (6.7 %) y Profesionales y otros (6.3 %). A su vez, los que menos crecieron
fueron Minería (-0.7 %), Elec., agua y sanea. (2.1 %) y Enseñanza (2.2 %).

La variación de todos los sectores está en la siguiente página.
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IMAE
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El IMAE (Índice Mensual de la Actividad Económica) durante Junio de 2026 fue de 155.4,
variando un 4.2 % interanual. En promedio, la variación interanual del IMAE es 3.7 %.
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Empleo
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Afiliados Salario promedio

El salario promedio de los afiliados al IGSS durante Diciembre de 2025 fue de Q 5956, con una
variación interanual de 1.2 %. En promedio, la variación interanual del salario promedio ha sido de
4.1 %.

Por otro lado, el número de afiliados cotizantes en el IGSS fue de 1.79 millones, con una variación
interanual de 4.4 %. En promedio, la variación interanual de afiliados ha sido de 3.1 %.
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Electricidad
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Consumo Producción

La producción y consumo de eléctricidad en Junio de 2026 fue de 1447.1 y 1394.8 GWh
respectivamente, variando 14.1 y 14 % respectivamente. Esto contrasta con variaciones promedio
respectivas de 4.6 y 4.7 %.
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Indicadores monetarios

Tasa líder
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La tasa líder en Mayo de 2026 fue de 3.5 %, variando -22.2 % interanual. Esto se compara
con una tasa de 3.6 % de la Reserva Federal en dicho mes. En promedio, la tasa líder fijada por el
Banguat es de 3.2 % y su variación interanual es de 9.1 %.
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Inflación
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Índice de precios al consumidor
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Inflación Inflación subyacente

Inflación e inflación subyacente

La inflación en Junio de 2026 fue de 2.3 % interanual y de -0.3 % intermensual. La inflación
promedio es de 4 %. La meta de inflación interanual del BANGUAT es 4 ± 1 % (líneas verdes). Por
su lado, la inflación subyacente, que excluye los precios de comida y energía, fue de 3.7 % interanual
y su promedio es de 3.4 %.

A continuación se presenta la desagregación de la inflación por divisiones de gasto para Junio de
2026:
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Inflación por división de gasto
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La mayor inflación por divisiones de gasto fue de Transporte con 5.1 %, Rest./hot. con 4.4 % y
Salud con 2.5 %. Por su parte, las divisiones que destacan por su menor crecimiento son Educación
con -2.7 %, Financieros con -0.2 % y Bebidas alc. con 0 %.
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Precios seleccionados
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Los precios de productos claves y sus variaciones interanuales según el FMI y el AMM para
electricidad en el 2026-06 fueron:

Aceite de palma: USD 1106.5, variando 18.8 % en contraste con una variación promedio
de 7.2 %.
DAP (fosfato diamónico): USD 854, variando 5 % en contraste con una variación promedio
de 9.3 %.
Azúcar: USD 14.8, variando -9.5 % en contraste con una variación promedio de 2.2 %.
Café: USD 359.2, variando 13.4 % en contraste con una variación promedio de 8.7 %.
Maíz: USD 213.2, variando 10.8 % en contraste con una variación promedio de 3 %.
Petróleo: USD 79.7, variando 16.6 % en contraste con una variación promedio de 5.6 %.
Electricidad: USD 122.7, variando 54.1 % en contraste con una variación promedio de
5.2 %.
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Emisión monetaria
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La emisión monetaria del BANGUAT en Junio de 2026 fue de Q 112.3 millardos de quetzales,
variando 10.9 % interanual y 0.9 % intermensual. En promedio, la variación interanual es de 13.9 %
y la variación intermensual es de 1.1 %.
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Indicadores bancarios
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Las tasas del sistema bancario (promedio ponderado) durante Junio de 2026 fueron las siguientes:
En quetzales, la tasa activa fue de 13 % contra un promedio de 12.5 %, mientras la tasa pasiva

fue de 4.7 % contra un promedio de 4.7 %. Así, el spread bancario en quetzales fue de 8.3 % contra
un promedio de 7.8 %.

En dólares, la tasa activa fue de 7.1 % contra un promedio de 6.4 %, mientras la tasa pasiva
fue de 3.9 % contra un promedio de 3.2 %. Así, el spread bancario en dólares fue de 3.3 % contra
un promedio de 3.2 %.
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Crédito bancario
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Crédito privado Crédito público

El crédito bancario privado en Junio de 2026 fue de Q 423.1 millardos, variando un 6.4 %
interanual y 0.2 % intermensual. En promedio, la variación interanual es de 9.5 % y la variación
intermensual es de 0.7 %.

Por su lado, el crédito bancario público en el mismo mes fue de Q 37 millardos, variando un
44.1 % interanual y -5.6 % intermensual. En promedio, la variación interanual es de 22.7 % y la
variación intermensual es de 1.8 %.
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Reservas bancarias
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Las reservas bancarias (depósitos en BANGUAT y Encaje Remunerado) durante 2026-Junio
fueron Q 55.1 millardos, variando un 12.5 % interanual. En promedio, la variación interanual es
de 10.6 %.
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Indicadores del sector externo

Tipo de cambio
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El tipo de cambio en Junio de 2026 fue de 7.64 quetzales por dolar, variando -0.8 % interanual
y -0.04 % intermensual. En promedio, el tipo de cambio es de 7.7 quetzales por dolar, su variación
interanual es de 0.5 % y su variación intermensual es de 0.04 %.
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Comercio exterior
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Exportaciones Importaciones

Las exportaciones durante 2026-I alcanzaron USD 3.9 millardos, variando un 5.1 % interanual.
En promedio, la tasa de variación interanual es de 9.4 %.

Las importaciones durante el mismo trimestre alcanzaron USD 8 millardos, variando un 6.1 %
interanual. En promedio, la tasa de variación interanual es de 5.8 %.
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Déficit comercial y remesas
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Déficit comercial Remesas

El déficit comercial durante 2026-I alcanzó USD 4.1 millardos, variando un 7.2 % interanual.
En promedio, la tasa de variación interanual es de 15 %.

Las remesas durante el mismo trimestre alcanzaron USD 6.2 millardos, variando un 11.5 %
interanual. En promedio, la tasa de variación interanual es de 15.3 %.
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Deuda externa
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Banco Central Gobierno General Sector Privado

La deuda externa bruta durante 2026-I fue la siguiente:
Para el Banco Central alcanzó USD 1.4 millardos, variando un 1.3 % interanual en contraste

con una variación promedio de 7.3 %.
Para el Gobierno General alcanzó USD 16.6 millardos, variando un 21.5 % interanual en

contraste con una variación promedio de 6.2 %.
Para el Sector Privado alcanzó USD 13 millardos, variando un 6.4 % interanual en contraste

con una variación promedio de 1.4 %.
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Global Guatemala Latino

El EMBI (Emerging Markets Bonds Index) durante Julio de 2026 para Guatemala fue de 1.15 %,
con una variación interanual de -35.84 %. En promedio, el EMBI para Guatemala es de 2.28 % y
su variación interanual de -3.1 %.

Estos valores contrastan con el EMBI Latino y Global, que mostraron en el mismo mes un valor
de 2.5 % y 2.19 % respectivamente, con una variación interanual de -35.46 % y -22 %. En promedio,
el EMBI Latino es de 3.96 % y su variación interanual de -1.5 %, mientras que el promedio del
EMBI Global es de 3.41 % y su variación interanual de -3.3 %.
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Indicadores del sector público

Ingresos y gastos
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Gasto Ingreso

El ingreso del gobierno central durante 2026-II fue de Q 29.5 millardos, con una variación
interanual de 9.5 % y una variación intermensual de 0.6 %. En promedio, la variación interanual es
8.9 % y la variación intermensual es 2.2 %.

El gasto del gobierno central en el mismo trimestre fue de Q 38 millardos, con una variación
interanual de 16.1 % y una variación intermensual de 23.2 %. En promedio, la variación interanual
es 9.6 % y la variación intermensual es 4.3 %.

Página 24 de 29

https://www.banguat.gob.gt/es/page/totales-1
https://www.banguat.gob.gt/es/page/totales-2


Déficit fiscal y deuda pública
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Déficit Deuda Externa Deuda Interna

El déficit fiscal durante 2026-II fue de USD 11 cientos de millones. Este valor representó una
variación interanual de 46.9 % y una variación intermensual de 468.9 %. En promedio, el déficit
fiscal es de USD 6 cientos de millones, su variación interanual es de 213.8 % y su variación
intermensual es de 531.6 %.

El saldo de deuda pública interna en el mismo trimestre fue de USD 18.5 millardos. Este valor
representó una variación interanual de 2.7 % y una variación intermensual de 2.7 %. En promedio,
el saldo de deuda pública interna es de USD 14.7 millardos, su variación interanual es de 8.7 % y
su variación intermensual es de 2.1 %.

El saldo de deuda pública externa en el mismo trimestre fue de USD 14.5 millardos. Este
valor representó una variación interanual de 6.5 % y una variación intermensual de -2.6 %. En
promedio, el saldo de deuda pública externa es de USD 11.1 millardos, su variación interanual es
de 7.5 % y su variación intermensual es de 1.8 %.
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Otros indicadores

Confianza nacional - ICAE
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El Índice de Confianza de la Actividad Económica en Junio del 2026 fue de 56.5, variando un
5.6 % interanual y 0.9 % intermensual. En promedio, la tasa de variación interanual es de 2.7 % y
la intermensual es de 0.8 %.
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Miedo internacional - VIX
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El VIX en Agosto del 2026 fue de 15.3, variando un -2.5 % interanual. En promedio, el valor
del VIX es de 17.7 y su variación interanual promedio es de 10.4 %.
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Glosario

PIB: Producto interno bruto. Suma de todos los bienes y servicios finales producidos en un
país, valorizados a sus precios de mercado.
Tasa líder : La tasa que fija el Banco Central para préstamos de corto plazo (1 día).
Índice de precios al consumidor : Un índice construído con una canasta de consumo representa-
tiva de hogares, la que se usa para medir el cambio general en el nivel de precios.
DAP: Fosfato diamónico, es un fertilizante clave para el crecimiento agrícola.
Spread bancario: La diferencia que existe entre las tasas activas (lo que cobran los pagos por
dar préstamos) y las tasas pasivas (lo que pagan los bancos por recibir depósitos).
EMBI : Resta del retorno de un bono soberano con el retorno del bono soberano de EE.UU.
Es una medida de riesgo soberano.
VIX : Un indicador de miedo del mercado bursátil estadounidense basado en los precios de
opciones de expiración cercana del S&P 500.
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Fuentes

Banguat:

PIB trimestral
IMAE
Tasa líder
Inflación - inflación subyacente
Emisión monetaria
Tasas del sistema bancario
Crédito bancario Privado
Crédito bancario Público
Reservas bancarias
Tipo de cambio
Exportaciones
Importaciones
Déficit comercial
Remesas
Deuda externa
Gasto público
Déficit fiscal
Confianza

MINFIN

Ingreso público

INE:

Inflación por división del gasto

IGSS:

Salarios y afiliados

FMI:

Precios seleccionados

BCRD:

EMBI
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